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PRESSMEDDELANDE 2015-10-07

Petrogrand och Shelton Petroleum slar samman verksamheterna

e Petrogrand och Shelton Petroleum har ingatt avtal om att skapa en storre
sammanslagen oljekoncern med enbart ryska oljetillgangar

e Enligt avtalet emitterar Shelton Petroleum 17 500 000 B-aktier som likvid for (i)
Petrogrands andel i oljetillgdngarna i Komi (49%) samt (ii) USD 4 miljoner kontant

e Licensportfoljen kommer att besta av Shelton Petroleums tillgangar i Basjkirien och
Petrogrands tillgangar i Komi, med en sammanlagd produktion netto om cirka 1 350 fat
olja per dag och 32 miljoner fat oljai 2P-reserver

e Petrogrand och Shelton har cirka 10 000 aktieagare

e Styrelsen och ledningen i den nya koncernen kommer att besta av representanter fran
bade Petrogrand och Shelton Petroleum

e Shelton Petroleums oljetillgdngar i Ukraina knoppas av till befintliga aktieagare och
kommer inte vara en del av den sammanslagna koncernen

e Petrogrands aktiedgare kommer erhalla 0,55 aktier i Shelton Petroleum for varje
Petrogrand-aktie

e Efter transaktionen planerar Petrogrand att byta affarsinriktning till att bli ett
fastighetsbolag

o Den foreslagna sammanslagningen av verksamheterna innebér att korsédgandet mellan
bolagen, som kritiserats av Aktiemarknadsnamnden, loses

e Avtalet ar villkorat av godkannande av extra bolagsstamma i bada bolagen

e Ett &rende mot Petrogrand och Shelton Petroleum har inletts av Nasdaq Stockholms
disciplinnamnd

Petrogrand AB (PETRO, Nasdaqg First North Stockholm) (“Petrogrand”) och Shelton Petroleum AB
(SHEL B, Nasdaq Stockholm) (“Shelton Petroleum”) har ingatt avtal om att (i) skapa en ny storre
sammanslagen koncern med enbart ryska oljetillgangar samt (i) l6sa upp korsdgandet mellan
bolagen. Shelton Petroleums och Petrogrands verksamheter i de ryska regionerna Basjkirien och
Komi, bada belagna i den europeiska delen av Ryssland, kommer operativt att ledas som en
gemensam oljekoncern.

Det sammanslagna bolaget kommer netto att ha en oljeproduktion pd omkring 1 350 fat olja per dag
och 2P reserver om 32 miljoner fat olja. Bolaget kommer att 4gas av bade Shelton Petroleums och
Petrogrands omkring 10 000 aktieagare. Sammanslagningen skapar en balanserad licensportfolj och
en starkare stallning pa de finansiella marknaderna. Synergieffekter kommer att uppnas inom operativ
ledning, oljeférsaljning, kdpkraft samt inom central administration.

Oversikt av transaktionen
Den nya enheten med verksamhet i Ryssland

Shelton Petroleum kommer enligt avtalet att forvarva ett dotterbolag till Petrogrand med en
balansrakning innehéallande USD 4 miljoner (cirka SEK 34 miljoner) kontant och Petrogrands andel i
oljetillgangarna i Komi (49%). Forvarvslikviden uppgar till 17 500 000 nyemitterade B-aktier i Shelton
Petroleum. Petrogrand har forbundit sig att till bolagets aktiedgare dela ut (i enlighet med Lex ASEA)
dessa aktier tillsammans med de 4 700 000 B-aktier i Shelton Petroleum som Petrogrand ager sedan



tidigare. Eftersom Shelton Petroleum ager 29% av aktierna i Petrogrand, kommer Shelton Petroleum
genom Petrogrands utdelning att erhalla 6 387 386 aktier i Shelton Petroleum. Dessa aktier kommer
att makuleras.

Sammanfattningsvis har Shelton Petroleum 761 900 A-aktier och 17 899 347 B-aktier fore
transaktionen. Totalt 17 500 000 nya B-aktier emitteras som vederlag och 6 387 386 av dessa
makuleras. Efter att alla steg i transaktionen fullbordats forvantas saledes antalet aktier i Shelton
Petroleum uppga till 761 900 A aktier och 29 011 961 B-aktier, motsvarande sammanlagt 36 630 961
roster. Det nya Shelton Petroleum kommer att byta namn efter sammanslagningen.

Ytterligare information om bland annat den planerade emissionen av nya aktier finns tillgangligt i ett
pressmeddelande med kallelse till bolagsstiamma som Shelton Petroleum har publicerat samma dag
som detta meddelande.

Styrelse och ledning

Till ny styrelse for Shelton Petroleum féreslas Bjorn Lindstrém, David Sturt, Dmitry Zubatyuk, Hans
Berggren och Sven-Erik Zachrisson. Bjorn Lindstrom foreslas valjas till styrelsens ordférande och
Dmitry Zubatyuk foreslas utses till verkstallande direktor.

Utdelning av Shelton Petroleums tillgangar i Ukraina.

Som ett led i transaktionen kommer Shelton Petroleum att dela ut tillgdngarna i Ukraina till bolagets
aktiedgare. Av historiska skél kommer verksamheten i Ukraina att fortsatta drivas under namnet
Shelton. De ukrainska tillgangarna bestér av en andel om 45% i Kashtan Petroleum, som &r
licensinnehavare och operatdr for oljefaltet Lelyaki, samt av ett investeringsavtal ("Joint Investment
Agreement”) avseende licenser offshore. Shelton Petroleums nettoproduktion fran Lelyaki-faltet
uppgick i augusti 2015 till omkring 330 fat olja per dag. Shelton Petroleums andel av oljereserverna i
Ukraina uppgar till 8 miljoner fat 2P.

Mot bakgrund av den geopolitiska utvecklingen i regionen ar det Shelton Petroleums och Petrogrands
uppfattning att den fortsatta utvecklingen av tillgangarna i Ryssland och Ukraina lampligast sker i
separata bolag.

De ukrainska tillgdngarna kommer att delas ut till aktieagarna i Shelton Petroleum innan aktierna
emitteras till Petrogrand. Foéljaktligen kommer de nuvarande aktiedgarna i Shelton Petroleum, inklusive
Petrogrand, att erhalla andelar i de ukrainska tillgangarna pa en pro rata-basis i forhallande till deras
agande i Shelton Petroleum. Petrogrand kommer inte att vara en langsiktig aktieagare och har
forbundit sig att avyttra alla aktier. Det ar bagge parters avsikt att skapa likviditet i aktien for bolaget
som ager de ukrainska tillgangarna.

Petrogrand efter transaktionen

Petrogrand avser att byta namn efter transaktionen och byta affarsinriktning for att bli ett
fastighetsbolag med kassaflédesgenererande verksamhet i Moskva och Stockholm. Det &r Shelton
Petroleums avsikt att avyttra bolagets aktier i Petrogrand efter transaktionen. Petrogrand kommer vid
senare tillfalle att ge en mer detaljerad uppdatering om framtida verksamhet.

Nasdags disciplinnamnd och upplésning av korsdgandet

Transaktionen kommer ocksé innebara slutet for korsagandet mellan bolagen. Fore transaktionen har
Petrogrand 4 700 000 B aktier i Shelton Petroleum, motsvarande 25,2% av utestaende aktier och
18,4% av utestdende roster. Shelton Petroleum &ger 11 585 308 aktier i Petrogrand, motsvarande
28,8% av utestdende aktier och réster. Under tidigare styrelse och ledning for Petrogrand, i slutet av
2013 och forsta halvaret 2014, uppstod flertalet konflikter mellan bolagen. Bagge bolagen kritiserades
av Aktiemarknadsnamnden, vilken kravde att bolagen skulle l6sa konflikterna.



Till foljd av dessa konflikter som agde rum for cirka ett och ett halvt ar sedan har Nasdaq Stockholm
inlett en granskning av bade Petrogrand och Shelton Petroleum rérande eventuella brister i
informationsgivning till marknaden och investerare, dvertradelser av regelverket for féretagsforvarv
samt god sed pa svenska aktiemarknaden.

Baserat pa att korsagandet mellan bolaget inte l16sts upp samt Nasdaqg Stockholms granskning i dvrigt
har @rendet hanskjutits till Nasdaq Stockholms disciplinndmnd for avgérande och faststallande av
lamplig pafoljd. Majliga pafdljder ar varning (om évertradelserna ar mindre allvarliga eller ursaktliga),
vite (fér Shelton Petroleum i dess egenskap av ett borsnoterat bolag hdgst 15 arsavgifter till Nasdag
Stockholm, cirka SEK 3 miljoner) eller avnotering (nar dvertradelserna ar vasentliga). For narvarande
vantar Petrogrand och Shelton Petroleum pé att Disciplinnamnden faststaller ett datum for
forhandlingar, da bada parter kan framfora sin version infér namnden.

Bolagen har tidigare gjort flera forsok att I6sa upp korsagandet, men ingen I6sning har natts forran nu.
| borjan av andra kvartalet 2015 etablerades en ny styrning av Petrogrand med en ny styrelse och en
ny verkstéllande direktor. Sedan dess har Petrogrand varit fokuserat pa att aterinfora en fungerande
bolagsstyrning, begransa och kontrollera skador som orsakats av tidigare lednings vanskotsel samt att
l6sa upp korsagandet pa villkor som ar bra for bagge parter. Den konstruktiva dialogen som nu rader
mellan bolagen har resulterat i det forslag som nu laggs fram for aktieagarna i bagge bolagen. Det ar
de tva styrelsernas uppfattning att forslaget balanserar aktieagarintresset i de respektive bolagen samt
skapar ett Ionsamt oljebolag med solid produktion, en stark licensportfélj och en plattform for framtida
expansion. Det torde ocksa tillgodose Nasdaq Stockholms krav pa att korsagandet mellan Shelton
Petroleum och Petrogrand ska upphora.

Bolagsstamma

Avtalet som ingatts mellan styrelserna i de tva bolagen &r villkorat av aktieagarnas godkannande péa
extra bolagsstammor som ska hallas den 9 november 2015 samt vissa andra villkor.

Mot bakgrund av korsagandet kommer inte Petrogrand och Shelton Petroleum att rosta pa varandras
bolagsstammor i ndgot drende som avser narstdendetransaktioner. Badda bolagen avser att i
mojligaste méan erhalla bindande avsiktsforklaringar fran storre aktiedgare att rosta for forslaget.
Petrogrand och Shelton Petroleum kommer att publicera oberoende varderingsutlatanden, sa kallade
"fairness opinions”, om forslaget. Shelton Petroleum kommer att publicera ett prospekt fére noteringen
av de nya aktierna.

Avtalet som ingatts mellan bolagen, samt kallelser till extra bolagsstammor, kommer att hallas
tillgéngliga pa www.sheltonpetroleum.com and www.petrogrand.se. Kallelse till extra bolagsstamma
kommer ocksa att publiceras i ett pressmeddelande. Dessa dokument ger en fullddigare beskrivning
av transaktionen an vad som givits i detta pressmeddelande.

For mer information, vanligen kontakta

Robert Karlsson, VD, Shelton Petroleum, +46 709 565 141
robert.karlsson@sheltonpetroleum.com
www.sheltonpetroleum.com

Dmitry Zubatyuk, VD, Petrogrand, +46 8 500 07 810
dmitry.zubatyuk@petrogrand.se
www.petrogrand.se

Fakta om Petrogrand

Petrogrands 6vergripande affarsidé ar att bedriva oljeproduktion genom forvarvade ryska oljebolag och
oljelicenser. Bolaget ska aven forvalta och foradla ryska oljetillgangar samt vid gynnsamma tillfallen avyttra
upparbetade tillgdngar och licenser. Aktierna i Petrogrand &r listade pa Nasdaq First North Stockholm under



namnet PETRO, en alternativ marknadsplats (dvs. icke-reglerad marknad), och bolagets Certified Adviser &r
Mangold Fondkommission AB. For ytterligare information bestk bolagets hemsida www.petrogrand.se.

Fakta om Shelton Petroleum

Shelton Petroleum &r ett svenskt bolag med inriktning p& prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland
och Ukraina. | Ryssland &ger bolaget licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och har pdborjat produktion av
olja pd Rustamovskoye-faltet efter ett framgangstrikt prospekteringsprogram. | Ukraina har Shelton Petroleums
helagda dotterbolag ingétt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz. Shelton Petroleums olje- och
gasreserver av kategorin 2P uppgar till 34 miljoner. Bolagets aktie handlas pa Nasdaq Stockholm under namnet
SHEL B.



