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Pressmeddelande fran Petrogrand AB (publ)

21 mars 2014

PETROGRAND AB (PUBL) LAMNAR ETT OFFENTLIGT
KONTANTERBJUDANDE TILL INNEHAVARE AV AKTIER, KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER | SHELTON PETROLEUM AB (PUBL)

Petrogrand AB (publ) ("Petrogrand”) lamnar harmed ett kontanterbjudande att férvarva samtliga aktier av serie A
("A-aktie") till ett pris om 18,6 kronor per aktie, aktier av serie B ("B-aktie”) till ett pris om 18,6 kronor per aktie
(tilsammans "Aktier”), konvertibler av serie 2013/2014 till ett pris om 17,5" kronor, plus upplupen ranta, per
konvertibel ("Konvertibel”) och teckningsoptioner till ett pris om 3,0 kronor per teckningsoption ("Teckningsoption")
i Shelton Petroleum AB (publ) ("Shelton”) ("Erbjudandet”). B-aktierna i Shelton &r upptagna till handel pa
NASDAQ OMX Stockholm ("NASDAQ OMX”) Small Cap.

Erbjudandet i sammandrag

e Petrogrand erbjuder 18,6 kronor kontant for varje A-aktie, 18,6 kronor kontant for varje B-aktie, 17,5 kronor
kontant, plus upplupen ranta fér varje Konvertibel och 3,0 kronor for varje Teckningsoption i Shelton.?
Petrogrand forbehdller sig ratten att omrakna vederlaget per A-aktie, B-aktie, Konvertibel och
Teckningsoption for det fall att antalet utestdende Aktier, Konvertibler och/eller Teckningsoptioner skulle
komma att andras fram till utgdngen av acceptperioden.

e Erbjudandet innebar en premie om 0 procent jamfort med stangningskursen for B-aktien i Shelton pa
NASDAQ OMX den 20 mars 2014 om 18,60 kronor. Erbjudandet innebar en premie om -33,0 procent
jamfort med den volymviktade genomsnittliga aktiekursen for B-aktien i Shelton pA& NASDAQ OMX under
den senaste tremanadersperioden till och med den 20 mars 2014, det vill sdga den sista handelsdagen fore
offentliggdrandet av Erbjudandet.

e Petrogrand ar en av de stdrsta aktiedgarna i Shelton med cirka 9,0 procent av aktiekapitalet och cirka 8,3
procent av rosterna i Shelton.

e Fullféljandet av Erbjudandet ar villkorat av att Petrogrand far genomféra en oberoende foretagsutvardering,
s.k. due diligence, av Shelton och att Petrogrand blir &gare till aktier motsvarande mer &n 50 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Shelton.

e En erbjudandehandling avseende Erbjudandet berdknas offentliggéras omkring den 4 april 2014.
Acceptperioden for Erbjudandet beraknas I6pa fran och med den 7 april 2014 till och med den 25 april 2014.
Beréknad likviddag &ar den 7 maj 2014.

! Priset pa Konvertiblerna inkluderar nominellt belopp och fullt aterstaende tidsvarde.
? Baserat pa 170 580 A-aktier, 14 892 530 B-aktier, 1 400 625 Konvertibler och 320 000 Teckningsoptioner.



e Petrogrand har valt att offentliggéra Erbjudandet utan féregdende kontakter med Sheltons styrelse.
Petrogrand anser att detta tillvdgagangssatt ar det mest lampliga for att sakerstilla en oberoende
utvardering och ett oberoende uttalande fran Sheltons styrelse i samtliga aktiedgares intresse.

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Under varen 2013 pabdrjade Shelton och Petrogrand diskussioner kring ett eventuellt samarbete som i huvudsak
innebar att Petrogrands likvida medel skulle anvandas for att gora investeringar i vissa av Sheltons tillgangar,
bland annat investeringar relaterade till Sheltons ryska oljelicens i Basjkirien och det ukrainska Lelyaki-faltet. Den
14 juni 2013 avtalades om samarbetet och som en del i samarbetsavtalet ("Samarbetsavtalet”) emitterades tva
konvertibler till Petrogrand om sammanlagt 215 miljoner kronor. Bada parter var 6verens om att Samarbetsavtalet
hade stor potential saval ur ett industriellt som finansiellt perspektiv.

De forsta insatserna som finansierades genom Samarbetsavtalet gav valdigt goda resultat vilket aven
avspeglades i att Sheltons marknadsvarde 0kade kraftigt. Tack vare det lyckade samarbetet valde Petrogrand att
konvertera den forsta konvertibeln i oktober 2013. Det var genom denna forsta konvertering som Petrogrand kom
att bli Sheltons storsta aktieagare.

Petrogrands avsikt var att aven konvertera den andra konvertibeln fér vidare investeringar i enlighet med
Samarbetsavtalet vilket dock Sheltons styrelse satte sig emot vilket ledde till oenighet mellan parterna. D&
parterna ej kom Gverens avslutades Samarbetsavtalet i borjan av 2014, aterbetalning av likviden frdn den andra
konvertibeln genomfordes och styrelsen i Petrogrand valde att avbryta fortsatta anstrangningar att padriva
konvertering.

Petrogrand &r en av de storsta aktieagare i Shelton och bedomer att det finns saval industriella som finansiella
motiv till Erbjudandet. Det &r Petrogrands uppfattning att Petrogrand genom sin starka finansiella stéllning och
personalkompetens kan vasentligt bidra till att realisera oljelicenser i Shelton samt att bolagets goda kontaktnat i
Ryssland och Ukraina kommer att underlatta expansionsmdjligheterna fér Petrogrand och Shelton som ett
kombinerat bolag.

Genom Erbjudandet s&kerstélls dven Petrogrands fortsatta expansion pa den ryska marknaden, framfor allt
gallande mdjligheterna att realisera avtalet med Gazprom Neft.

Petrogrand &r medvetet om att den verksamhet som Shelton bedriver ar riskfylld och presenterar nu ett
Erbjudande som mdjliggdr fér aktiedgarna i Shelton att komma ur sin investering till en kurs som Petrogrand
bedomer vara attraktiv, vilket inte alltid &r mojligt via NASDAQ OMX pa grund av begransad likviditet i aktien.

| bestdmmandet av budpriset har Petrogrand beaktat ett antal faktorer som har ansetts relevanta. Dessa faktorer
inkluderar Sheltons nuvarande position, dess mdjlighet att i framtiden realisera varde samt de risker som ar
associerade darmed.

Petrogrand har noterat att Erbjudandet ar i paritet med radande aktiekurs men beddémer att denna niva maste ses
i ljuset av ett antal andra faktorer. Under hosten 2013 konverterade Petrogrand konvertibel 1 till en vardering av
Shelton (raknat pa samtliga A-aktier och B-aktier) om 243 miljioner kronor, raknat efter kapitaltillskottet av
konvertering av konvertibel 1. Budet idag laggs pa ett varde om 308 miljoner kronor (raknat pa samtliga A-aktier
och B-aktier), det vill saga till en premie om cirka 17 procent i forhallande till det varde som Petrogrand
konverterade till hosten 2013. Denna vardering starks aven bland annat av det oberoende varderingsunderlag pa
Shelton och den fairness opinion fran ABG Sundal Collier som gjorts i samband med den rekommendation som
styrelsen i Petrogrand utfardade gallande budet av Shelton.

Mot bakgrund av dessa 6vervaganden, anser Petrogrand att villkoren for Petrogrands Erbjudande ar rattvisa och
rimliga och att Erbjudandet innebar en mdjlighet for samtliga Sheltons aktiedgare att realisera kontantvardet av
sina investeringar till ett rattvist pris som korrekt aterspeglar Sheltons framtidsutsikter.

Sheltons bud pa Petrogrand

Den 22 januari 2014 offentliggjorde Shelton ett offentligt erbjudande till aktieAgarna i Petrogrand om att forvarva
samtliga utestdende aktier i Petrogrand. Styrelsen i Petrogrand rekommenderade aktiedgarna i Petrogrand att
tacka nej till Sheltons bud. Rekommendationen gjordes framfér allt mot bakgrund av vissa osakerhetsfaktorer
som finns narmare beskrivna i styrelsens uttalande. Erbjudandet fran Shelton har hojts tv& ganger och styrelsen
for Petrogrand har &ven efter dessa hdjningar uttalat rekommendation att inte acceptera budet.



| samband med att Shelton fullféljde det offentliga uppkopserbjudandet till aktiedgarna i Petrogrand den 14 mars
2014 hade erbjudandet accepterats av 12,5 procent av aktiedgarna i Petrogrand. Darutdver har, enligt Shelton,
en investerargrupp som representerar 12,5 procent av aktierna i Petrogrand, inkluderande Metroland, férbundit
sig att acceptera erbjudandet. Totalt hade sadledes sammanlagt cirka 25 procent av aktieagarna i Petrogrand
accepterat eller forbundit sig att acceptera erbjudandet. Mot bakgrund av ovanstaende industriella och finansiella
motiv, samt med beaktande av den laga anslutningsgraden i Sheltons uppképserbjudandet till aktieagarna i
Petrogrand, &r det Petrogrands uppfattning att Erbjudandet utgdér en mojlighet for innehavare av Aktier,
Konvertibler och Teckningsoptioner i Shelton att erhalla kontant betalning samt en mgjlighet for Petrogrand och
Shelton att framgent realisera de synergier som bada parter identifierat.

Erbjudandet
Vederlag

Petrogrand erbjuder 18,6 kronor kontant for varje A-aktie, 18,6 kronor kontant for varje B-aktie, 17,5 kronor
kontant, samt upplupen ranta, vilket inkluderar nominellt belopp och fullt aterstdende tidsvarde, for varje
Konvertibel och 3,0 kronor kontant for varje Teckningsoption i Shelton. Det totala budvéardet fér samtliga Aktier,
Konvertibler och Teckningsoptioner i Shelton uppgar till cirka 306 miljoner kronor.?

Premier

Erbjudandet innebar en premie om 0 procent jamfort med stangningskursen for B-aktien i Shelton pd NASDAQ
OMX den 20 mars 2014. Erbjudandet innebar en premie om -33,0 procent jamfort med den volymviktade
genomsnittliga aktiekursen for B-aktien i Shelton pA NASDAQ OMX under den senaste tremanadersperioden till
och med den 20 mars 2014, det vill sdga den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.

Courtage utgar inte i samband med redovisning av likvid fér de av Petrogrand forvarvade Aktierna, Konvertiblerna
och Teckningsoptionerna i Erbjudandet.

Erbjudandets totala varde

Det totala vardet av Erbjudandet, baserat pd de 170 580 A-aktier, 14 892 530 B-aktier, 1 400 625 Konvertibler
och 320 000 Teckningsoptioner som inte direkt eller indirekt kontrolleras av Petrogrand uppgar till cirka 306
miljoner kronor.

Villkor for Erbjudandet
Fullféljande av Erbjudandet &r villkorat av:

i att Erbjudandet accepteras i sddan utstrackning att Petrogrand blir dgare till aktier motsvarande mer an
50 procent av det totala antalet utestdende aktier i Shelton efter full utspadning;

ii. att ingen tredje part offentliggor ett erbjudande att forvarva aktier i Shelton som ar mer férdelaktigt for
Sheltons aktiedgare é&n Erbjudandet;

iii. att samtliga for Erbjudandet och forvarvet av Shelton erforderliga tillstdnd, godkannanden, beslut och
andra atgarder fran myndigheter eller liknande, inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits pa for
Petrogrand acceptabla villkor;

iv. att varken Erbjudandet eller forvarvet av Shelton helt eller delvis oméjliggors eller vasentligen forsvaras
av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande, myndighetsbeslut eller motsvarande
omstandighet, vilken foreligger eller skéligen kan férvantas, som ligger utanfér Petrogrands kontroll och
vilken Petrogrand skéligen inte kunnat férutse vid tidpunkten for offentliggérandet av Erbjudandet;

V. att Petrogrand inte upptacker att information som offentliggjorts av Shelton eller pd annat sétt
tillhandahallits av Shelton till Petrogrand &r felaktig, ofullstandig eller vilseledande i nagot vasentligt
avseende, eller upptacker att information om vésentlig omstandighet som borde ha offentliggjorts av
Shelton inte har blivit offentliggjord;

?Baserat pa 170 580 A-aktier, 14 892 530 B-aktier, Konvertibler till ett emitterat belopp om 22 410 000 SEK och
320 000 Teckningsoptioner som inte direkt eller indirekt kontrolleras av Petrogrand.



Vi. att inga omstandigheter, som Petrogrand inte hade kdnnedom om vid tidpunkten for offentliggérandet av
Erbjudandet, har intraffat som vasentligt negativt paverkar eller skaligen kan forvantas paverka Sheltons
forsaljning, resultat, tillgangar, likviditet eller eget kapital;

Vi, att Shelton inte vidtar nagra atgarder som typiskt sett ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
Erbjudandets genomférande. Petrogrand forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det
star klart att ndgot av ovanstaende villkor inte uppfylits eller kan uppfyllas; och

viii. att det totala antalet aktier i Shelton inte uppgar till fler &n 16 563 110 .
Savitt avser villkoren (ii)-(viii) kommer emellertid ett saddant &terkallande endast att ske om den bristande
uppfyllelsen &r av vasentlig betydelse for Petrogrands forvarv av aktierna i Shelton. Petrogrand forbehaller sig
ratten att helt eller delvis franfalla ett eller flera av ovanstdende villkor i enlighet med tillampliga lagar, regler och
foreskrifter, inklusive att, avseende villkor (i) ovan, fullfélja Erbjudandet vid lagre acceptansniva.

Finansiering av Erbjudandet

Petrogrand &r inte beroende av extern finansiering for Erbjudandet. Erbjudandet kommer att finansieras med
Petrogrands tillgangliga medel. Erbjudandets fullféljande &r saledes inte villkorat av att nagon finansiering erhalls.

Uttalande fran Sheltons styrelse i anledning av Erbjudandet

Petrogrand har valt att offentliggéra Erbjudandet utan féregdende kontakter med Sheltons styrelse. Petrogrand
anser att detta tillvagagangssatt ar det mest lampliga for att sakerstilla en oberoende utvardering och ett
oberoende uttalande fran Petrogrands styrelse i samtliga aktieagares intresse. Sheltons styrelse ska, i enlighet
med Takeover-reglerna (sdsom definieras nedan), offentliggora sitt uttalande med anledning av Erbjudandet
senast tva veckor fore utgdngen av acceptperioden.

Petrogrands aktieagande i Shelton

Petrogrand ager och kontrollerar vid tidpunkten fér offentliggérandet av Erbjudandet 1 500 000 aktier av serie B i
Shelton. Petrogrand kan under acceptperioden komma att forvarva, eller inga éverenskommelser om att forvarva,
ytterligare Aktier och/eller Konvertibler i Shelton i enlighet med tillampliga lagar och regler.

Preliminar tidplan®

Offentligg6rande av erbjudandehandling 4 april 2014
Acceptperiod 7 april 2014 - 25 april 2014
Redovisning av likvid 7 maj 2014

Petrogrand forbehaller sig ratten att forlanga acceptperioden, liksom att senarelagga tidpunkten for redovisning av
likvid.

Tvangsinlosen och avnotering

Sa snart som mojligt efter det att Petrogrand forvarvat aktier representerande mer an 90 procent av aktierna i
Shelton, avser Petrogrand att begara tvangsinlésen av resterande aktier och konvertibler. | samband harmed
avser Petrogrand verka for att Shelton aktien avnoteras fran NASDAQ OMX.

Tillamplig lag och tvister

Svensk lag ar tillamplig pd Erbjudandet. For Erbjudandet galler NASDAQ OMX regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden pé aktiemarknaden ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning
och tillAmpning av Takeover-reglerna samt, i forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden om
tolkning och tillampning av Néringslivets Bérskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden. Petrogrand har
den 19 mars 2014, i enlighet med lagen om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, atagit sig
gentemot NASDAQ OMX att folja Takeover-reglerna, Aktiemarknadsnamndens uttalanden om tolkning och
tilldmpning av Takeover-reglerna och, i féorekommande fall, Aktiemarknadsndmndens tidigare uttalanden om

* Alla datum &r prelimindra och kan komma att andras.



tolkning och tillampning av Naringslivets Bérskommittés regler om offentliga uppkopserbjudanden samt att
underkasta sig de sanktioner som NASDAQ OMX kan besluta om vid Overtrddelse av Takeover-reglerna.
Petrogrand informerade Finansinspektionen om Erbjudandet och ovanstdende atagande den 21 mars 2014. Tvist
rorande, eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms Tingsratt som férsta instans.

Aktiemarknadsnamndens uttalande 2014:11

Aktiemarknadsnamnden har i sitt uttalande 2014:11 konstaterat att Erbjudandet inte &r en s&dan atgard som
Petrogrand &r forhindrad att vidta enligt punkten 11.21 i Kollegiet for svensk bolagsstyrnings regler om offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar hade
kunnat vara otillaten om den vidtagits vid en tidigare tidpunkt.

Radgivare

Petrogrand har i samband med genomférandet av Erbjudandet anlitat Mangold Fondkommission AB som
finansiell radgivare och Baker & McKenzie Advokatbyrd KB samt Calissendorff & Co Advokatbyréd KB som legala
radgivare.

Stockholm den 21 mars 2014
Petrogrand AB (publ)

Styrelsen

Denna information lamnades for publicering den 21 mars 2014, kl. 16:05.
For ytterligare information, kontakta:

Maks Grinfeld, VD, tel. +46-8-5000 78 10

Petrogrand i korthet

Petrogrands 6vergripande affarsidé ar att bedriva oljeproduktion genom forvarvade ryska oljebolag och
olielicenser. Petrogrand skall aven forvalta och foradla ryska oljetillgangar samt vid gynnsamma tillfallen avyttra
upparbetade tillgdngar och licenser. Arbetet med att lokalisera forslag pa mgjliga investeringar i malbolag eller
licenser sker i samarbete med vart ryska kontaktnat sdsom investmentbanker och myndighetsorganisationer.
Malet ar att genom investeringar i den ryska oljesektorn bli ett av Sveriges ledande oliebolag pa den ryska
marknaden. Petrogrands aktie handlas pA NASDAQ OMX First North under namnet PETRO.

Shelton i korthet

Shelton &r ett svenskt bolag med inriktning p& prospektering och utvinning av olja och gas i Ryssland samt
utvalda resursrika omraden i Ukraina. | Ryssland ager bolaget tre licenser i Volga-Ural-regionen i Basjkirien och
har pabarjat produktion av olja pa Rustamovskoye-faltet efter ett framgangsrikt prospekteringsprogram. | Ukraina
har Sheltons helagda dotterbolag ingatt joint-venture med Ukrnafta och Chornomornaftogaz, tvd ledande
ukrainska olje- och gasbolag. Shelton aktie handlas pa NASDAQ OMX Stockholm under namnet SHEL B.

Viktig information

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet forutsétter att ytterligare erbjudandehandling
upprattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard foretas utover vad som kravs enligt svenska lagar
och regler. Detta pressmeddelande och annan dokumentation hé&nforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séandas in i nagot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regler i det
landet. Petrogrand kommer inte att tillata eller godkanna nagon sadan distribution. Om né&gon soker acceptera



Erbjudandet som ett resultat av att direkt eller indirekt ha 6vertratt dessa restriktioner sa kan accepten komma att
lamnas utan avseende.

Erbjudandet lamnas inte, vare sig direkt eller indirekt, genom post eller ndgot annat kommunikationsmedel
(varmed forstas bland annat telefax, e-post, telex, telefon och Internet) i eller in till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA och Erbjudandet kan inte accepteras p& nagot sadant satt eller med
nagot sadant kommunikationsmedel i eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika
eller USA. Fdljaktligen kommer inte detta pressmeddelande eller annan dokumentation avseende Erbjudandet att
sandas eller pd annat satt tillhandahallas i eller in till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA och far inte heller distribueras pa liknande sétt.

Petrogrand kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag enligt Erbjudandet till Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Detta pressmeddelande skickas inte, och far inte skickas, till
aktiedgare med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.
Banker, fondkommissiondrer och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for personer i
Australien, Japan, Hongkong, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, far inte vidarebefordra detta
pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sddana personer. Detta pressmeddelande
har offentliggjorts pad svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse mellan sprakversionerna ska den
svensksprakiga versionen aga foretrade.

Aktsamhetsuppmaning:

Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pa Petrogrand ABs
("Petrogrand") nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och dvriga uttalanden som ej utgér historiska fakta
ar bedomningar eller s.k. "forward looking statements" om Petrogrands framtida verksamhet. Sadana
beddmningar av framtiden inbegriper men ar ej begransade till uttalanden omfattande ord som "kan komma",
"avser", "planerar", "forvantar", "uppskattar”, "tror", "bedoémer", "prognostiserar" och liknande uttryck. Sadana
uttalanden reflekterar féretagsledningens for Petrogrand férvantningar och antaganden mot bakgrund av vid varje

tillfalle tillganglig information.

Dessa uttalanden och forvantningar ar foremal for ett stort antal risker och osakerheter. Dessa, i sin tur,
inbegriper men ar ej begransade till 1) férandringar i den ekonomiska, legala och politiska miljon i de lander vari
Petrogrand har verksamhet, Il) férandringar i den geologiska informationen som finns tillganglig vad avser av
bolaget drivna projekt, 1ll) Petrogrands formaga att kontinuerligt sakerstalla tillracklig finansiering for att bedriva
sin verksamhet som en "going concern”, IV) framgangen vad avser koncernens deltagande, om éverhuvudtaget, i
olika intressebolag, joint ventures eller andra allianser, V) valutakursférandringar, i synnerhet vad avser relationen
RUB/USD. Mot bakgrund av de manga risker och osakerheter som existerar i varje oljeprospekterings- och
oljeproduktionsbolag pé ett tidigt stadium, kan den faktiska framtida utvecklingen fér Petrogrand komma att
vasentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning forvantade.



